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METRO AG VERKAUFT MEHRHEITSBETEILIGUNG
VON METRO CHINA AN WUMEI

e Transaktion bewertet METRO China mit einem impliziten
Unternehmenswert von 1,9 Mrd. € und einem Multiple von 0,7x
basierend auf dem Jahresumsatz 2017/18

e METRO AG erwartet Netto-Mittelzufluss in H6he von mehr als
1 Mrd. € bei Abschluss der Transaktion

e METRO AG wird 20 %-Beteiligung am aus der Transaktion
resultierenden Joint Venture halten

e Transaktion ist ein weiterer Schritt von METRO, sich auf die
Kernkundengruppen HoReCa und Trader zu fokussieren

Diisseldorf, 11. Oktober 2019 - Die METRO AG hat heute
beschlossen, eine Transaktion mit Wumei Technology Group

(Wumei) zu vollziehen und eine strategische Partnerschaft mit dem

chinesischen Einzelhandelsunternehmen einzugehen. Im Zuge

dessen verkauft die METRO AG ihre gesamte Beteiligung an METRO

China und erhalt im Gegenzug eine 20 %-Beteiligung am daraus

resultierenden Joint Venture. Die Transaktion bewertet METRO China

mit einem impliziten Unternehmenswert von 1,9 Mrd. € und einem
EV!/Umsatz-Multiple von 0,7x basierend auf dem Umsatz des
Geschaftsjahres 2017/18. Mit einem stark positiven betrieblichen
Ergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) von 153 Mio. € im
Geschéaftsjahr 2017/18 liegt das EV'/EBITDA-Multiple von METRO
China bei 12x. Nach Abschluss der Transaktion erwartet die
METRO AG einen Netto-Mittelzufluss in H6he von mehr als 1 Mrd. €.
Die momentanen Minderheitsgesellschafter von METRO China
beabsichtigen, ihre Beteiligung von 10 % in einem separaten
Prozess zu verauBBern.

Die Transaktion unterliegt den ublichen behérdlichen und regulatorischen
Genehmigungen in China. Die METRO AG erwartet einen Abschluss der
Transaktion spatestens im 2. Quartal des Kalenderjahres 2020.

Klarer strategischer Vorteil fiir METRO AG

Die Transaktion forciert die Strategie der METRO AG, sich auf ihr
GroBhandelsgeschaft zu konzentrieren. Dadurch werden die

1 EV = Enterprise Value (Unternehmenswert)
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Kernkundengruppen HoReCa und Trader rund 70 % des weltweiten
Umsatzes von METRO ausmachen. Darlber hinaus schafft die Transaktion
weitere Moéglichkeiten, um das Wachstum organisch und durch Akquisitionen
zu beschleunigen.

Zugleich ergeben sich durch die 20 %-Beteiligung am Joint Venture fir die
METRO AG verschiedene strategische Partnerschaftsmaglichkeiten mit
Wumei und dessen Technologiepartner Dmall, insbesondere im Hinblick auf
die internationale Beschaffung von Waren. METRO wird mit verbesserten
Voraussetzungen weiterhin am Wachstum des China-Geschafts in einem
dynamischen Marktumfeld teilhaben.

~Nach Prifung verschiedener Optionen haben wir uns flir einen Weg
entschieden, der die Bedeutung von METRO China flr die Kunden starkt. Wir
begriiBen die Investition des neuen Mehrheitseigners von METRO China, der
unsere Werte teilt und bestrebt ist, in unsere FuBstapfen zu treten und
unsere Erfolgsgeschichte in China fortzufiihren. Mit dieser Transaktion bilden
wir auBerdem eine strategische Partnerschaft, die mit erheblichen
wettbewerblichen Vorteilen fir METRO China verbunden ist. Es wird dariber
hinaus Moglichkeiten zur Zusammenarbeit bei weiteren Geschéftsaktivitaten
geben, von denen die beteiligten Parteien sowie die chinesischen und
globalen Stakeholder profitieren werden®, sagt Olaf Koch,
Vorstandsvorsitzender der METRO AG. , Die Transaktion spiegelt die starke
Geschaftsentwicklung und den Wert von METRO China wider. Sie ist ein
weiterer wichtiger Schritt fir die METRO Strategie, das Portfolio zu
vereinfachen und sich zu einem reinen GroBhandelsunternehmen zu
entwickeln, das sich auf die Marke METRO und die Kernkundengruppen
HoReCa und Trader fokussiert. METRO macht weiterhin messbare
Fortschritte bei der strategischen Zielsetzung, der bevorzugte Partner flr
unabhangige Unternehmen zu sein.™

Erfolgsgeschichte von METRO China

1996 startete METRO das operative Geschaft in China. METRO China weist
heute mit acht Millionen wiederkehrender Kunden und einem Umsatz von
2,7 Mrd. € im Geschéaftsjahr 2017/18 ein profitables Geschaft auf, das auf
das Angebot von Food- und Non-Food-Produkten spezialisiert ist. Momentan
betreibt METRO 97 GroBmarkte in China, die groBtenteils im eigenen
Immobilienbesitz sind. METRO China hat Uber die vergangenen 23 Jahre ein
kraftiges Umsatzwachstum gezeigt und konnte im Geschéftsjahr 2017/18
eine starke EBITDA-Marge von mehr als 5 % aufweisen. 70 % des Umsatzes
werden mit SCO-Kunden (Service Companies and Offices) erwirtschaftet,
dies ist signifikant mehr als durchschnittlich bei METRO.
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Klarer strategischer Vorteil fiir METRO China und Anteilseigner

Durch den Zusammenschluss mit Wumei wird METRO China von Synergien
in der Beschaffung profitieren und einen besseren Zugang zu lokalen, ultra-
frischen Produkten bekommen. Das resultiert in einem erweiterten
Produktangebot. Wumei und dessen Technologiepartner Dmall bringen
ihrerseits eine umfangreiche Handelsexpertise in der Verknipfung von
Online- und Offline-Angeboten mit. Dadurch bekommt METRO China die
Moglichkeit, die Kundenreichweite zu erhéhen und das Wachstum in einem
sich schnell wandelnden Marktumfeld zu beschleunigen.

Die Vereinbarung mit Wumei sieht vor, METRO China weiterhin unabhangig
zu betreiben und das Geschaft am Standort der jetzigen Zentrale in Putuo,
Schanghai, unter dem derzeitigen Namen Mai De Long fortzufithren. METRO
China wird von Claude Sarrailh, dem derzeitigen CEO von METRO China, und
seinem Managementteam geleitet. Das Joint Venture wird einen
siebenkdpfigen Verwaltungsrat haben, davon werden zwei Mitglieder von
METRO berufen.

Citigroup Global Markets Europe AG und J.P. Morgan Securities plc haben
die METRO AG bei dieser Transaktion als Finanzberater unterstitzt und
Baker & McKenzie LLP in Rechtsbelangen.

METRO ist ein fiihrender internationaler GroBhandler mit Food- und Non-Food-Sortimenten, der auf die Bedlirfnisse von
Hotels, Restaurants und Caterern (HoReCa) sowie von unabh&ngigen Handlern spezialisiert ist. Die weltweit rund 24
Millionen METRO Kunden (buying customers) kénnen wahlweise in einem der groBfléachigen Méarkte einkaufen, online
bestellte Ware dort abholen oder sich beliefern lassen. Mit digitalen Lésungen unterstiitzt METRO zudem die
Wettbewerbsféhigkeit von Unternehmern und Selbststéndigen und trédgt damit zur kulturellen Vielfalt in Handel und
Gastronomie bei. Nachhaltigkeit ist fiir METRO ein wesentlicher Pfeiler samtlicher Aktivitaten, im Dow Jones
Sustainability Index ist METRO seit vier Jahren Branchen-Primus. Das Unternehmen ist in 36 Landern aktiv und
beschéaftigt weltweit mehr als 150.000 Mitarbeiter. Im Geschéftsjahr 2017/18 erwirtschaftete METRO einen Umsatz von
36,5 Mrd. €. Fur die Einzelhandelskette Real mit ihren 34.000 Mitarbeitern hat METRO AG im September 2018 den
Verkaufsprozess eingeleitet.
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