Optionsbedingungen

§1
Optionsrecht

Die Franz Haniel & Cie. GmbH, Duisburg (nachstehend
.Optionsschuldnerin” genannt), hat 20.000 InhaberOp-
tionsscheine (nachstehend ,Optionsscheine” genannt) bege-
ben. Der Inhaber eines Optionsscheines [nachstehend ,Cp-
tionsscheininhaber” genannt] ist nach MaBgabe der Op
ionsbedingungen berechtigt, von der Opfionsschuldnerin
die Zahlung der in Deutsche Mark ausgedriickien Differenz
[nachstehend .Differenzbetrag” genannt] zu verlangen, um
die der am Ausibungstag von der Frankfurter Werlpapier-
borse zuletzt festgestellie und verdffentlichte SchiuBkurs des
Deutschen Akfienindexes (,DAX") den DAX-Basiskurs von
1.700 {nachstehend ,Basiskurs” genannt) Uberschreitet, wo-
bei ein Indexpunkt einer Differenz von einer DM enfspricht.

§2

Form der Optionsscheine und Girosammelverwahrung

(1) Die Optionsscheine sind in einem Inhaber-Sammelopti-
onsschein verbrieft, der bei der Wertoapiersammelbank
NordrheinWestfalen Niederlassung der Deutscher Kas-
senverein AG, Disseldorf, hinterlegt ist. Der Inhaber-
Sammeloptionsschein gt die Unterschriften von zwei
Mitgliedern der Geschafisleitung der Optionsschuldne-
rin. Die lieferung effektiver Optionsscheine kann wah-
rend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden.

{2) Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile
an dem Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Uber-
einstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Deutscher Kassenverein AG und auBerhalb der Bundes-
republik Deutschland von Euro-clear und Cedel ibertra-
gen werden kénnen.

(3) Die Optionsschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit
ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere
Optionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begeben in
der Weise, daB sie mit den Ogtionsscheinen zusam-
mengefalt werden, eine einheifliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Gesamistiickzah! erhshen. Der Begiff
.Optionsschein” umfaBt im Falle einer solchen Erhdhung
auch solche zustzlich begebenen Optionsscheine.

§3
Optionsfrist

(1} Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber
an jedem Bankarbeitstag in der Zeit vom 15. April 1991
bis zum 31. Marz 2011, 10.00 Uhr (Disseldorfer
Zeit), einschlieBlich ausgelbt werden (nachstehend
Optionstrist” genannt]. .Bankarbeitstag” im Sinne die-
ser Optionsbedingungen ist jeder Tag, an dem die Ban-
ken sowohl in Disseldorf als auch in Frankfurt am Main
gedffnet sind.

(2) Optionsrechte, die gemaB § 4 nicht bis zum 31. Marz
2011, 10.00 Uhr (Disseldorfer Zeit), witksam aus-
gelbt wurden, verfallen, und samtliche Rechte der Opti-
onsscheininhaber erléschen.

4
Ausiibung der Optionsrechte

(1) Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, da} der
Optionsscheininhaber auf einem bei der Optionsstelle
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erhaltlichen Vordruck eine schriffliche Erklérung {nachste-
hend ,Optionserklarung” genannt) gegeniber der Op-
tionsstelle abgibt und die Optionsscheine auf das Konto
der Optionsstelle bei der Wertpapiersammelbank. Nord-
rhein-Westfalen Niederlassung der Deutscher Kassen-
verein AG, Disseldorf, Gbertréigt.

(2

Die Optionserklarung ist unwiderruflich. Sie wird nach
ihrer Abgabe an dem Bankarbeitstag witksam {nachste-
hend ,Ausibungstag” genannt], an dem der Opfions-
* stelle vor 10.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) die Optionser-
Kldrung zugeht und keine Markistérung im Sinne von
§ 6 vorliegt. Falls an einem Ausibungstag, aus wel-
chen Griinden auch immer, der DAX oder ein Ersatzin-
dex gemaB § 5 Absatz (2) nicht festgestellt wird, gilt als
Ausiibungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag, an
dem der DAX oder ein Ersatzindex wieder fesigestellt
wird. Wird wéhrend der Optionsfrist kein DAX oder
kein Ersatzindex mehr festgestellt, gilt der 31. Marz
2011 als Ausibungstag. In diesem Fall wird der fiir die
Berechnung des Differenzbetrages maBgebliche Index-
wert gemdl den Bestimmungen des § 5 Absatz (4) fest-
gelegt.
{3) Der Inhaber eines Optionsscheines hat mit der Abgabe
der Optionserklérung dafiir Sorge zu tragen, daf der
Optionsstelle auf ihrem Konto bei der Wertpapiersam-
melbank Nordrhein-Westfalen Niederlassung der Deut-
scher Kassenverein AG, Disseldorf, unverziiglich ein
entsprechender Miteigentumsanteil am Inhaber-Sammel-
optionsschein guigeschrieben wird. Erfolgt diese Gur-
schrift nicht bis einschlieBlich des finflen Bankarbeits-
tages in Disseldorf nach dem Ausibungstag, hat die
Optionsschuldnerin das Recht, die Optionserkldrung als
nicht abgegeben zu betrachten.

(4

Die Optionsschuldnerin wird am finften Bankarbeitstag
nach dem Ausibungstag und jedenfalls erst nach Uber-
tragung der Optionsscheine auf das Konto der Options-
stelle bei der Wertpapiersammelbank Nordrhein-West
falen Niederassung der Deutscher Kassenverein AG,
Disseldorf, die Zahlung des Differenzbetrages durch
Gutschrift auf ein DM-Konto veranlassen. Der Differenz-
betrag wird in frei konvertierbarer und verfigbarer
gesetdicher Wéhrung der Bundesrepublik Deutschland
gezahlt, ohne daB, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Stever-, Devisen- und sonstiger Vorschrifien des
landes des betreffenden Optionsscheininhabers, die
Ausfertigung einer eidesstatflichen Versicherung oder die
Erfillung irgendeiner sonstigen Férmlichkeit verangt
werden kann. Alle im Zusammenhang mit der Aus-
ibung der Opfionsrechte etwa anfallenden Steuvern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu lei-
sten.

§5
DAX-Index/Anpassungen und Modifizierungen

(1) MaBgeblich fir den in Deutsche Mark ausgedriickten
Gegenwert und die Festlegung des Basiskurses ist das
Konzept des DAX, wie es von der Arbeitsgemeinschaft
der Deutschen Wertpapierborsen erstellt wurde und der
Frankfurter Wertpapierbdrse weitergefihrt wird, sowie
die Berechnung, Feststelling und Veréffentlichung des
DAX durch die Frankfurter Wertpapierbérse, auch wenn
kinftig Verédnderungen und Bereinigungen in der Berech-



nung des DAX, der Zusammensetzung oder Gewich-
tung der Kurse und Aktien, ouf deren Grundlage der
DAX berechnet wird, der Art und Weise der Veréffent:
lichung oder wenn sonstige Verénderungen, Bereinigun-
gen oder andere Mafinahmen vorgenommen werc?en,
die sich auf die Berechnung des DAX auswirken, soweit
sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen ein
anderes ergibt.

(2) Sollte der DAX wahrend der Opfionsfrist nicht mehr
regelmaBig von der Frankfurter Wertpapierbérse oder
einer anderen Stelle festgestellt und verffentlicht wer
den, wird die Optionsstelle, gegebenenfalls unter ent-
“sprechender Anpassurig des Basiskurses, bestimmen,
ob und welcher fiir die Berechnung des Differenzbetra-
ges dann regelmaBig verdffentlichte andere Index
zugrunde zu legen st {nachfolgend ,Ersatzindex”
genannt]. Ein derartiger Ersatzindex ist zusammen mit
dﬁm Stichtag unverziiglich gemaf § 8 bekanntzuma-
chen. .

{3) Wenn die Optionsstelle nach Treu und Glauben befin-
det, daB das moRgebliche Konzept und/oder die
Berechnungsweise oder die Grundlage des DAX oder
des Ersatzindexes so erheblich getndert worden ist,
daB die Kontinuitat des DAX oder die Vergleichbarkeit
des auf alter Grundlage errechneten DAX oder Ersatzin-
dexes nicht mehr gegeben ist, wird die Optionsstelle
fir die Weiterberechnung und Versffentlichung des fur
die Berechnung des Di%erenzbetrcges mafgeblichen
Indexwertes ou?der Grundlage des bisherigen Konzep-
tes des DAX oder des Ersatzindexes und des letzien fest-
gestelllen Wertes des DAX oder des Ersatzindexes
Sorge tragen.

[4) Wird der DAX oder ein etwaiger bestimmter Ersatzin-
dex wahrend der Optionsfrist nicht mehr regelmaBig
festgestellt und verstfentlicht und ist die Festlegung eines
anderen mafgeblichen Indexes, aus welchen Griinden
auch immer, nicht méglich, wird die Optionsstelle fir
die Weiterberechnung und Veréffentlichung des fur die
Berechnung des Differenzbetrages mafigeblichen Index-
wertes cu? der Grundlage des bisherigen Konzeptes
des DAX oder des Ersatzindexes Sorge tragen.

[5) Die Entscheidung der Optionsstelle ber die Bestim-
mung eines Ersatzindexes nach Absatz (2) oder iber
die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes
nach Absatz (3) sowie die Berechnung des maBgebli-
chen Indexwertes nach Absatz {3) oder {4) durch die
Optionsstelle oder einen von ihr beaufiragten Dritten
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir
alle Beteiliglen bindend. Die Verdffentlichung eines
Ersatzindexes nach Absatz (2) oder des weiterberech-
neten maBgeblichen Indexwertes nach Absatz {3) oder
{4) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form urd nicht
gemdah § 8 Satz 1.

§6

Markistérungen

{1) Wenn die Opfionsstelle befindet, dafb an einem Aus-
Ubungstag eine Marktstdrung {wie unten definiert) vor-
liegt, dann ist der Ausilbungstag der ndchste Bankar-
beitstag mit amilicher Nofierung an der Frankfurter
Wertpapierbérse innerhalb der Opfionsfrist, an dem
keine Marktstdrung mehr gegeben ist. Die Opfionsstelle
wird sich bemithen, den Beteiligten unverziiglich mitzu-
teilen, daB eine Morkistérung eingetreten ist. Wenn
eine Markistérung bis zum fiinften Bankarbeitstag inner-

halb der Optionsfrist nach dem Tag andauert, der ohne
Markistérung ein Ausibungstag gewesen wiire, dann
gilt dieser Tag als Ausiibungstag, und der Differenzbe-
trag ist auf der Grundlage des DAX fir diesen Tag zu
berechnen. Soweit fir diesen Tag in Folge von Markt-
storungen kein DAX festgestellt und versffentlicht wird,
wird die Optionsstelle die Ermitllung des Differenzbetra-
ges nach MaBgabe der Grundséitze des § 5 vorneh-
men. Solite am 31. Marz 2011 eine Markistérung vor-
liegen, so gilt dieser Tag als Ausiibungstag, soweit die
Ubrigen Voraussetzungen des § 4 vorliegen; Satz 4 die-
ses Absatzes gilt entsprechend.

{2) Eine ,Markistérung” bedeutet die Suspendierung oder
wesentliche Einschrénkung des Handels in einer erhebli-
chen Anzah!l von Aktien, die im DAX erfalit sind. For
Zwecke der vorstehenden Definition bedeutet eine
Beschrénkung der Stunden und Anzahl von Tagen, an
denen ein Handel statfindet, keine Markistdrung,
soweit die Einschrénkung auf einer vorher angekindig-
ten Anderung der reguldren Geschéfiszeiten der Bérse
beruht. Eine im Laufe eines Tages aufgrund von Preisbe-
wegungen, die die von der Bérse vorgegebenen Gren-
zen Uberschreiten, auferlegte Beschréinkung im Handel
stellt eine Marktstérung im Sinne der vorstehenden
Bedingungen dar. § 5 Absatz |5) gilt enisprechend.

§7
Optionsstelle

{1) Alleinige Optionsstelle ist die Trinkaus & Burkhardt
KGaA, Disseldorf. Die Optionsstelle und die Options-
schuldnerin sind jeder fir sich berechtigt, an Steﬁ)e der
bisherigen Optionsstelle eine andere von der Options-
schuldnerin ckzeptierte Bank von internationalem Stan-
ding als alleinige Optionsstelle zu benennen. Eine
solche Benennung erfolgt durch  Bekanntmachung
gemdh § 8.

{2) Die Optionsstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte
der Optionsschuldnerin und steht nicht in einem Auf-
frags- oder Treuhandverhdlinis zu den Inhabern von
Optionsscheinen. Die Optionsstelle ist berechtigt, mit
Einwilligung der Optionsschuldnerin jederzeit Banken
als Annahmestellen zu bestellen oder die Bestellung zu
widerrufen. Eine solche weitere Bestellung oder ein
solcher  Widerrut  erfolgt  durch  Bekanntmachung
gemdah § 8.

§8
Bekanntmachungen

Alle diese Optfionsscheine betreffenden Bekanntmachungen
erfolgen durch Verdffentlichung in je einem Pflichtblatt der
Werrpcr)ierbérsen, an denen die Optionsscheine zum
Geregelten Markt zugelassen sind. § 5 Absatz (5] Satz 2
bleibt unberthrt.

§9
Anwendbares Recht, Erfilllungsort, Gerichtsstand
(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte
und Pllichten der in diesen Optionsbedingungen gere-
gellen Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfillungsort ist Disseldorf.

(3) Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Rechtsstrei-
tigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen gere-
gelten Angelegenheiten ist Disseldorf.

4]



§10
Teilunwirksamkeit
Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein
oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmu-

Duisburg, im Februar 1991
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gen nicht beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit
einer Bestimmung dieser Optionsbedingungen etwa entste-
hende Licke ist im Wege der ergénzenden Vertragsausle-
gung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemdB auszufiillen.

Franz Haniel & Cie. GmbH



die

Aufgrund des vorstehenden Unternehmensberichtes sind

DM 200.000.000,~ Nachrangigen Inhaber-Teilschuldverschreibungen
mit variablem Zinssatz der DAX- Optionsanleihe
von 1991/2011

verbrieft in

Miteigentumsanteilen an einer Globalurkunde

' — Wertpapier-Kenn-Nr.: 365 910 -
einschlieBlich der

20.000 Inhaber-Optionsscheine (Call) von 1991 /2011

auf Zahlung eines Geldbetrages in Deutscher Mark

bezogen ouf den Deutschen Aktienindex (DAX

verbrieft in

Miteigentumsanteilen an einer Globalurkunde

~ Wertpapier-Kenn-Nr.: 601 969 -

der

Franz Haniel & Cie. GmbH
Duisburg-Ruhrort

zum Geregelten Markt an den

Wertpapierbdrsen zu Disseldorf und Frankfurt am Main zugelassen worden.

Disseldorf, Frankfurt am Main und Kaln, im Februar 1991




